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Company Information 
 
The  Energy  House  Holding  Company  K.S.C.P.  (“Energy  House”  or  “Company”) 

previously  known  as  AREF  Energy  Holding  Co.  K.S.C.C.  is  a  Kuwaiti  shareholding 

company listed on the Kuwaiti Stock Exchange specialized in the field of investments 

in  medium‐sized  entities  in  the  Energy  Sector.    Energy  House  was  formed  in 

September  2007  as  a  subsidiary  of  AREF  Investment  Group  (AIG).  Development 

Enterprises Holding Co. K.S.C. (Closed) (“DEH”) (fully owned by Kuwait Finance House) 

is the parent company by virtue of its acquisition in August 2012 and holding 95.77% 

equity  interest  in  the Company. Energy House spearheads DEH’s objectives  in  the 

strategically energy business sector. 

 

The ultimate parent company, Kuwait Finance House (“KFH”) being a leading Islamic 

bank listed on the Kuwait Stock Exchange is one of the largest financial institutions in 

the  region  with  diversified  investments  that  have  contributed  to  the  country's 

development and maintained regional and international alliances. 

 

Our Business  
 
Energy House  is a Sharia compliant  investment holding company, playing an active 

investor role into the medium to long‐term holding horizons. The company adheres 

to  a  clear  investment  philosophy  with  defined  geographical  scope  and  planned 

financial targets. 

 

With its clearly defined strategy, the company continues to harness and develop its 

portfolio to maximize synergies and opportunities, to strengthen  its capabilities as 

part of its ongoing efforts to become the leading energy investment company in the 

region. The company has managed to acquire controlling stake in number of energy 

companies in the services sector with operations spreading over different regions. 
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Corporate Statements 
 
 

Vision  
 
Regional leader and most trusted Sharia compliant investment holding company  in 
energy sector. 
 
 

Mission  
 
Capitalize on our  regional and  global experience  to develop, acquire and manage 
investments  in  Energy  Sector  that  have  potential  for  value  creation,  growth,  and 
optimum risk exposure to enhance our stakeholders’ interest. 
 
 

Shared Values 
 
We  adhere  to  a  clear  set  of  values, which  involves  creating  economic  value  by 
addressing society’s needs and challenges, that will drive our operating principles, 
business ambitions and the way we are working to achieve economic success. 
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Shareholding Structure 

  

Corporate Structure 
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Our Geographical Presence & Investment Distribution 
 
 

 

 

Board of Directors  
    
 

Mr. Sa’ad A. Al‐Shuwaib 

Chairman  

Sa’ad A. Al‐Shuwaib holds Master’s Degree  in Mechanical Engineering  from 
University of Wisconson, USA. 

Mr. Al‐Shuwaib has over 33 years of experience in the Oil and Gas Industry. 

From  1978  up  to  2001, Mr.  Al‐Shuwaib worked  for  Petrochemical  Industry 
Company (PIC). 

In  1999,  he  was  selected  as  a  Vice  President  and  Executive  Assistant  to 
Managing  Director  of  Administration  and  Projects  affairs  and,  Chairman  of 
Equate Petrochemicals Company. 

In 2001, he was nominated as a Chairman and Managing Director of PIC.  In 
2007, Mr. Al‐Shuwaib moved to Kuwait Petroleum Corporation (KPC) as Deputy 
Chairman and Chief Executive Officer of KPC. 
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Khalid Al‐Sumaiti  

Vice Chairman  

Mr. Al‐Sumaiti holds a BS in Geology from Kuwait University, and joined Kuwait 
Oil  Company  in  1978.  His  experience  was  developed  in  geosciences,  and 
includes extensive contributions to the Kuwait upstream business 

Since 1978 and up to Dec 2012 Mr. Al‐Sumaiti worked at Kuwait Oil Company 
for over 34 years of experience in the Oil and Gas Industry. 

In 2005, he occupied the position of Deputy Managing Director (North Kuwait). 

Then in 2007 he nominated as Deputy Managing Director (Exploration & Prod. 

Dev.), Kuwait Oil Company. 

Mr. Al‐Sumaiti was an active member in several committees such as Incidents 

Investigation Evaluation Committee across KPC, Leadership Committee in KOC, 

he was also a board member in Kuwait National Petroleum Corporation and in 

Kuwait foreign petroleum exploration company.  

––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––– 

Musaed T. Al Emairi  

Board Member  

Musaed T. Al Emairi holds a Master’s Degree in Business Administration from 
the University of New Haven, USA, 1982 and a BS in Marketing from the Kuwait 
University, Kuwait 1979. 

Mr. Alemairi is specialized in the fields of Marketing and Business Management 
having  exposure  to  various  businesses  and  industries  in  addition  to  some 
academic positions in education field. 

Mr.  Alemairi  joined  Kuwait  Petroleum  Corp  in  the  year  1984  and  held  the 
position of  the General Manager of  Kuwait  Petroleum Corp’s  Tokyo Branch 
while  keeping  his  involvement  in  international  marketing  of  Kuwait's 
hydrocarbons until 1998. When he moved on to work with The  Independent 
Petroleum Group ”a leading privately runned oil trader”, Mr. Alemairi held the 
responsibility of marketing which covers petroleum trading, shipping, technical 
support. 

Presently, he runs his own private business in Kuwait and abroad and actively 
participates  in  various  private  organizations  as  a  board  and  administrative 
committee’s member. 
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Jamal A. Al‐Nouri  

Board Member  

Jamal  A.  Al‐Nouri  holds  a  BSc  in  Industrial  Engineering  and  Operational 
Research Syracuse University N.Y, USA. 

Mr. Al‐Nouri has over 30 years of experience  in the Oil sector. He handled a 
numerous  position  at  Kuwait  Petroleum  Corporation.  In  2007, Mr. Al‐Nouri 
nominated as Managing Director Planning at Kuwait Petroleum Corporation. In 
2004, held the position of Managing Director International Marketing. 

He was selected for several Board Membership in Oil & Gas including:  

 From 2004 up to 2007 in Kuwait Petroleum Corporation 
 From 2007 up to 2011 in Kuwait Oil Company  

Currently, Mr. Al‐Nouri  is  the General Manager of  Shiekh Abdullah Al‐Nouri 
Society.  

–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––– 

Hussein Esmaiel Mohammed Esmaiel 

Board Member  
 
BSC Chemical Engineering, University of Wisconsin 

After graduating  in 1977, Hussain  joined Kuwait Oil Company  (KOC) Refining 
Sector which was  later  transferred  to  Kuwait National  Petroleum  Company 
(KNPC). Following senior management positions in refineries in Kuwait, he was 
appointed chairman and managing director of Kuwait Petroleum International 
(KPI) in 2007.  

Hussain led the KPI team in planning and implementing the $9 billion Vietnam 

Refinery & Petrochemical Project (NSRP), a multinational joint venture.  He also 

led KPI’s continuing efforts  to develop a  refinery and petrochemical plant  in 

China,  in  joint  venture with  SINOPEC.  In  the  retail  sector,  he  directed  KPI’s 

merger of its operations in Denmark and Sweden, and the team that acquired 

Shell’s retail assets in Italy.     

He was a board member of KNPC, PIC and KPI subsidiary companies in Europe 

and Asia, as well as chairman of the NSRP Members’ Council. 
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Chairman’s Message 
In the name of Allah the most compassionate, the most merciful,  

Thanks be  to Allah  the Lord of all beings, and prayer and peace be upon  the most 

prominent messenger,  

Honorable Shareholders of The Energy House Holding Company, I welcome and thank 

you for attending to present a general overview on the market outlook along with the 

Company’s performance in 2014. 

We are pleased  to present  to you  the seventh annual  report of The Energy House 

Holding Company K.S.C.P. which reviews main developments and achievements of the 

Company during the year 2014. The report also brings out the operating results for 

year ended 31 December 2014 and explores the future prospects with the continuing 

challenges in the global economic scenario and its impact on local and international 

markets.  

Energy House is supported by a strong ownership structure; the primary shareholder 

is  Development  Enterprises  Holding  Co.  K.S.C.  (Closed)  (“DEH”), which  is  a  100% 

owned  subsidiary  of  Kuwait  Finance  House  (“KFH”).  Energy  House  has  long‐term 

investments  in  the  energy  sector  with  focus  on  upstream  services,  Engineering 

Procurement and Contracting (EPC), and exploration and production (E&P) assets in 

MENA/GCC region. 

With the current fluctuations in oil price, overall outlook remains negative in 2015 due 

to  lower  demand  and  oversupply.  However,  the  Organization  of  the  Petroleum 

Exporting Countries (OPEC) has  indicated that the world economic growth for 2014 

and 2015  remains unchanged at 3.2%  and 3.6%  respectively.  For 2015,  they have 

estimated that world oil demand  is expected to  increase by 1.12mb/day, with total 

world oil demand expected to reach 92.26mb/day. Non‐OPEC oil supply is expected 

to  increase by 1.36mb/day  to 57.31mb/day and OPEC Natural gas  liquid  (NGL) and 

non‐conventional liquids are estimated to increase by 0.20mb/day to 6.03mb/day. 

 According to Arab Petroleum  Investments Corporation  (APICORP) brief, the energy 

capital investments for the 5‐year period 2015‐19 is estimated at USD 755 billion in 
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MENA  region. The  review  indicates  that a  little more  than  three‐quarters of  these 

investment are in seven Arab countries and Saudi Arabia continues to top the ranking. 

Due  to  lingering  socio‐political  turmoil  and  prevailing  geo‐political  constraints, 

investment remains below potential. The three major issues that continue to confront 

project sponsors are rising costs, scarcity of natural gas supply and funding limitations 

and of the three, the latter remains the most critical. 

The financial statements of Energy House for 2014 is represented by taking necessary 

precautions and prudent steps in impairments that contributed in strengthening the 

statement of financial position, however this has an impact on the income statement 

by  recording  net  losses  attributable  to  shareholders’  of  the  Company  of  KD  1.76 

Million (loss per share of 2.35 fils), mainly non‐cash. The total assets of the Company 

has  reduced marginally by 1.5%  to KD 76.68 Million and significant decline  in  total 

liabilities by  24.2%  to  KD  7.89 Million.  The  net  assets  of  the Company  is  KD  62.7 

Million, which translates in book value of 84 fils per share. 

Energy House continues  to pursue  its strategic  focus  into  the energy sector and  in 

businesses that are  in medium to high growth stages. The financial and operational 

performance for the year ended 31 December 2014 clearly indicates that the Company 

is on a growth path and shall sustain  its position  in the energy  investments holding 

segment. There is a gradual strengthening of Company’s growth focused investment 

portfolio. 

It is also important to highlight the concerted efforts of the Company to grow and to 

improve the efficient conduct of its business. The Company is business focused in EPC 

contracting, upstream services and Exploration and Production (E&P). Energy House 

objective  is  to divest  from certain existing  investments since management believes 

that growth prospects  in EPC, E&P and upstream  service business are  immense  in 

MENA region. 

Energy House objective is to remain invested in companies which are well‐integrated, 

efficiently operated and yielding positive cash flows. 
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In conclusion, I would  like to extend my thanks, deep appreciation and gratitude to 

the members of the Board of Directors, Sharia advisor, the Executive management for 

their support and efforts, employees of the Company for their hard work and to all 

the  shareholders’  of  Energy House Holding  Co., who  have  shown  confidence  and 

continued  support  to  our  initiatives  that  seek  to  achieve  the  best  results  and 

continuous progress. 

May Allah’s peace, blessings and mercy be upon you. 

 

Sa’ad A. Al‐Shuwaib  
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Management Report 
 
The management report reflects the Company’s performance during the fiscal year 

2014 and analysis of the  financial position as at 31 December 2014. The analysis  is 

based on the audited financial statements for the fiscal year 2014. 

The main focus during the year under review was to maintain portfolio quality and 

gradual  strengthening  of  Energy  House’s  growth  focused  investment  portfolio  by 

adding  value  creating  assets.  Keeping  in  view  the  primary  objective  of  improving 

investment and investor’s value, the company exercised its best efforts in protecting 

the same. We are pleased to report that all major investments had shown improved 

performance during 2014. We were also able  to manage  company  investments  in 

Sudan  efficiently  and  took  initiatives  to  turn  their  performance  around,  although 

Sudan still posed challenges due to the harsh market and socio‐political issues existing 

in the nation.  

 

Energy House  result  for 2014  reflects  losses of KD 1.761 Million attributable  to  its 

shareholders. The company  is striving  to divest  from underperforming entities and 

further  utilize  the  proceeds  in  investing  in  cash  generating  entities  in  the  energy 

sector. 

Financial Indicators 

  
2014 
KD 

2013 
KD 

Revenues   13,371,050 16,808,009

Cost of revenue  (10,649,064) (12,831,572)

Gross Profit  2,721,986 3,976,437

Other income  1,702,310 5,273,264

Other expenses  (5,812,422) (7,638,484)

Consolidated Net (loss)/profit  (1,388,126) 1,611,217

Net (Loss)/profit attributable to shareholders of 
the Company  (1,760,826) 

 
1,135,846 

Total Assets  76,682,806 77,885,263

Shareholders’ Equity  62,716,129 62,585,442

(Loss)/earning per share (Fils)  (2.35) 1.51 
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The provision for Board of Directors remuneration for the year 2014 is KD 25,000 and 
is subject to approval of the Annual General Assembly of the Shareholders. 
 
The above results are attributed to the equity holders of Energy House and includes 
share of operational profits or losses of company’s subsidiaries and share of results of 
its associates. 

 

Gross Profit 

Gross profit has reduced mainly due to decline in contract revenue by 32%. 

 
 

Other Income 

Other income for 2014 is KD 1.702 Million (2013: KD 5.273 Million). Other income 

of KD 2.4 Million is mainly represented by gain on sale of leasehold property, gain 

on  fair value of a Shaira compliant  fund,  foreign exchange gain,  receipt of pre‐

acquisition dividends and rental  income from  investment property. This  is offset 

by total losses of KD 0.7 Million represented by loss on sale of a subsidiary, share 

of results in associates and hyperinflation loss. 

 

Contract Revenue Rendering of Services Sale of Goods
Equipment Rental

Income

2014 878,721 1,608,073 (67,085) 302,277

2013 2,392,159 1,323,006 26,580 234,692
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Higher income in 2013 was mainly due to foreign exchange gain, fair value gain on 

investment property, share of profits in associates and hyperinflation gain. 

 
 

Other Costs 

Other costs for 2014 is KD 5.812 Million (2013: KD 7.638 Million) and the costs is 

represented by staff costs of KD 1.8 Million, General & administrative costs  of KD 

1.4 Million, net impairment loss of KD 1.9 Million and taxation on foreign entities 

of KD 0.5 Million. However,  it  is much  lower than  last year mainly due to higher 

impairment losses of KD 4 Million in 2013. 

 

Investment in
Associates

Loss on Sale of
Subsidiary

Gain or loss on
FVTPL

Other income
Hyperfinflation

gain/loss

2014 (136,511) (310,574) 230,116 2,217,159 (297,880)

2013 195,101 0 972,007 3,265,633 840,523
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Other Income

2014 2013

Staff costs
General and
Administrative

Net impairment loss Other  expenses

2014 1,841,507 1,402,756 1,944,564 623,595

2013 1,717,232 1,401,320 4,034,760 485,172
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Total Assets 

Total  assets  of  KD  76.683 Million  (2013:  KD  77.885 Million) mainly  comprise 

Available for Sale  investments of KD 31.8 Million  in Kuwait Energy Company Plc, 

Jersey (“Kuwait Energy”) and Saudi Makamin Company for Oil and Gas Services, 

Saudi Arabia (“Makamin”).  

Kuwait Energy  is one of  the successful  independent exploration and production 

(E&P) operating from the Middle East with superior access to significant Middle 

Eastern  asset  opportunities.  However,  based  on  the  available  cash  flow 

projections, an impairment of KD 3.6 Million was considered during the year.  

 

The allocation of assets for past two years is as follows: 

 

Shareholders’ Equity and liabilities 

Total equity  is KD 68.792 Million  (2013: KD 67.465 Million),  representing 89.7% 

(2013: 86.6%) of total capital employed. The overall reduction of liabilities during 

2014  is  mainly  on  account  of  settlement  of  KD  1.526  towards  outstanding 

murabaha. 
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The shareholders equity and liabilities, are illustrated as follows: 

 ‐  10  20  30  40  50  60  70  80

2014

2013

Figurs in KD'Million
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Shareholders' Equity and Liablities

Total Liabilities Total Equity



 

 

Energy House Holding Co. 
Annual Report 2014 

17 

 
 
 

Sharia’a Report 
 
 

For the Year ended 31 Dec 2014 
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Audited financial statements 
 

For the Year ended 31 Dec 2014 
 
 
 

 










































































































